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同
社
が
製
造
・
販
売
す
る
の
は

「
コ
ン
ク
リ
ー
ト
二
次
製
品
」
。

コ
ン
ク
リ
ー
ト
二
次
製
品
と
は
、

あ
ら
か
じ
め
工
場
で
成
形
し
て
現

ベ
ル
テ
ク
ス
コ
ー
ポ
レ
ー
シ
ョ
ン

コ
ン
ク
リ
ー
ト
二
次
製
品
上
位
メ
ー
カ
ー

防
災
関
連
強
み
に
営
業
利
益
率
14
％

場
に
搬
入
す
る
コ
ン
ク
リ
ー
ト
製

品
の
こ
と
。
『
プ
レ
キ
ャ
ス
ト
コ

ン
ク
リ
ー
ト
』
と
も
呼
ば
れ
、
現

場
で
の
生
コ
ン
ク
リ
ー
ト
打
ち
が

不
要
で
工
期
を
大
幅
に
短
縮
で
き

る
。
人
手
不
足
が
進
む
中
、
世
界

的
に
も
コ
ン
ク
リ
ー
ト
二
次
製
品
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の
利
用
が
拡
大
し
つ
つ
あ
る
。

　

同
社
は
「
コ
ン
ク
リ
ー
ト
事

業
」
「
パ
イ
ル
事
業
」
「
防
災
事

業
」
「
そ
の
他
」
の
４
つ
の
セ
グ

メ
ン
ト
で
事
業
を
展
開
。
調
査
や

劣
化
診
断
、
製
品
開
発
、
設
計
、

製
造
、
施
工
、
メ
ン
テ
ナ
ン
ス
ま

で
一
気
通
貫
で
提
供
す
る
。
直
径

３
メ
ー
ト
ル
も
の
巨
石
を
受
け
止

め
ら
れ
る
防
護
柵
や
、
豪
雨
洪
水

を
防
ぐ
た
め
に
流
量
を
調
節
す
る

バ
ル
ブ
な
ど
、
独
自
の
高
付
加
価

値
製
品
群
を
持
つ
。

　

２
０
２
３
年
３
月
期
の
売
上
高

は
３
９
０
億
９
５
０
０
万
円
（
前

期
比
４
・
２
％
増
）
、
営
業
利
益

は
55
億
６
０
０
０
万
円
（
同
９
・

５
％
減
）
と
な
っ
た
。

　

売
上
の
４
分
の
３
を
占
め
る

「
コ
ン
ク
リ
ー
ト
事
業
」
で
は
、

組
立
式
マ
ン
ホ
ー
ル
、
ボ
ッ
ク
ス

カ
ル
バ
ー
ト
、
豪
雨
災
害
を
防
ぐ

地
下
式
雨
水
貯
留
槽
な
ど
を
展
開

す
る
。
国
内
の
マ
ン
ホ
ー
ル
の
う

ち
約
３
割
は
同
社
の
製
品
で
、
ボ

ッ
ク
ス
カ
ル
バ
ー
ト
で
は
国
内
首

位
。
現
在
工
事
中
の
大
阪
万
博
開

催
地
の
地
下
水
路
に
も
同
社
の
製

品
が
使
わ
れ
て
い
る
。

「
パ
イ
ル
事
業
」
で
は
土
木
、

建
築
分
野
で
基
礎
杭
と
し
て
使
用

さ
れ
る
コ
ン
ク
リ
ー
ト
パ
イ
ル
を

製
造
・
販
売
。
「
防
災
事
業
」
で

は
落
石
・
土
砂
崩
れ
防
護
の
た
め

の
ル
ー
プ
フ
ェ
ン
ス
や
ロ
ッ
ク
バ

リ
ア
を
手
が
け
る
。

　

コ
ン
ク
リ
ー
ト
二
次
製
品
を
製

造
す
る
国
内
企
業
の
中
で
同
社
の

売
上
高
は
４
位
。
し
か
し
営
業
利

益
率
は
14
％
と
首
位
だ
。
独
自
の

提
案
型
ビ
ジ
ネ
ス
モ
デ
ル
で
、
価

格
競
争
に
陥
ら
ず
高
い
利
益
率
を

確
保
し
て
き
た
。

「
当
社
で
し
か
実
現
で
き
な
い

複
雑
な
製
品
や
施
工
を
、
事
業
の

発
注
者
で
あ
る
自
治
体
に
直
接
提

案
し
て
い
く
。
製
品
が
採
用
さ
れ

れ
ば
施
工
も
行
い
ま
す
。
汎
用
品

で
は
な
く
発
注
者
採
用
の
指
定
製

品
で
す
か
ら
、
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
全

体
の
工
事
を
請
け
負
う
ゼ
ネ
コ
ン

に
対
し
て
も
、
価
格
交
渉
力
が
強

い
の
が
特
徴
で
す
」
（
土
屋
明
秀

社
長
） 

　

ま
た
、
同
社
は
従
来
か
ら
防
衛

関
連
事
業
に
深
く
携
わ
っ
て
き

た
。
最
近
で
は
、
同
社
が
所
属
す

る
研
究
会
が
提
案
し
た
プ
レ
キ
ャ

ラ
イ
ン
が
発
刊
さ
れ
た
が
、
同
社

も
そ
の
策
定
に
携
わ
っ
た
と
い

う
。

　

同
社
は
コ
ン
ク
リ
ー
ト
二
次
製

品
を
扱
う
４
社
の
水
平
統
合
で

生
ま
れ
た
。
11
年
に
「
ハ
ネ
ッ

ク
ス
」
と
「
日
本
ゼ
ニ
ス
パ
イ

プ
」
、
続
い
て
12
年
に
「
羽
田
コ

ン
ク
リ
ー
ト
工
業
」
が
統
合
し
て

ゼ
ニ
ス
羽
田
が
発
足
。
新
た
に
持

株
会
社
で
あ
る
ゼ
ニ
ス
羽
田
ホ
ー

ル
デ
ィ
ン
グ
ス
が
誕
生
し
た
。
18

年
に
は
「
ホ
ク
コ
ン
」
が
参
加
し

て
、
新
た
な
持
株
会
社
ベ
ル
テ
ク

ス
コ
ー
ポ
レ
ー
シ
ョ
ン
を
設
立
。

こ
の
背
景
に
は
国
内
の
下
水
道
整

備
が
一
段
落
し
、
自
治
体
の
予
算

ス
ト
の
火
薬
庫
の
技
術
が
採
用
さ

れ
、
築
造
し
た
。
さ
ら
に
23
年
７

月
に
は
、
防
衛
施
設
学
会
よ
り
避

難
施
設
を
設
計
す
る
際
の
ガ
イ
ド

　

ベ
ル
テ
ク
ス
コ
ー
ポ
レ
ー
シ
ョ
ン
は
「
安
心
の
カ
タ
チ
を
造
る
。
」

を
キ
ー
ワ
ー
ド
に
、
社
会
イ
ン
フ
ラ
を
支
え
る
コ
ン
ク
リ
ー
ト
二
次
製

品
を
設
計
・
製
造
か
ら
メ
ン
テ
ナ
ン
ス
ま
で
一
気
通
貫
で
提
供
す
る
。

特
に
、
水
害
や
土
砂
災
害
対
策
向
け
の
高
付
加
価
値
製
品
が
強
み
。
今

後
は
災
害
対
策
と
増
加
す
る
メ
ン
テ
ナ
ン
ス
需
要
を
背
景
に
、
独
自
の

製
品
群
で
安
定
的
な
成
長
を
目
指
す
。

５
２
９
０
・
ス
タ
ン
ダ
ー
ド

が
急
激
に
減
っ
た
流
れ
が
あ
る
。

「
14
年
に
統
合
し
た
３
社
は
、

11
年
時
点
で
は
み
な
基
本
的
に
損

益
ゼ
ロ
か
マ
イ
ナ
ス
。
し
か
し
そ

れ
ぞ
れ
の
潜
在
能
力
は
大
き
い
と

思
っ
た
。
私
は
日
本
ゼ
ニ
ス
の
出

身
で
す
が
、
い
ろ
い
ろ
な
シ
ミ
ュ

レ
ー
シ
ョ
ン
を
通
し
て
『
一
緒
に

な
れ
ば
間
違
い
な
く
シ
ナ
ジ
ー
が

起
こ
り
、
儲
か
る
会
社
に
な
る
』

と
夢
を
語
っ
て
き
ま
し
た
」
（
同

氏
）

　

各
社
と
も
、
顧
客
の
要
望
で
採

算
が
取
れ
な
く
て
も
止
め
ら
れ
な

い
製
品
が
多
数
あ
っ
た
。
採
算
の

低
い
製
品
を
廃
止
す
る
こ
と
で
、

一
時
的
に
売
上
高
を
下
げ
な
が
ら

も
利
益
を
拡
大
し
て
き
た
。

「
18
年
に
ホ
ク
コ
ン
と
統
合
す

る
時
は
、
全
社
に
『
売
上
を
下
げ

る
ぞ
』
と
宣
言
し
た
ん
で
す
。
そ

し
て
不
採
算
製
品
や
汎
用
品
の
売

上
は
下
げ
て
、
各
社
の
技
術
を
活

か
し
た
付
加
価
値
の
高
い
製
品
に

販
売
を
シ
フ
ト
し
ま
し
た
。
得
た

利
益
は
、
さ
ら
に
製
品
の
付
加
価

値
を
上
げ
る
こ
と
に
振
り
向
け
て

き
ま
し
た
」
（
同
氏
）

　　

同
社
は
21
年
５
月
に
第
２
次
中

期
経
営
計
画
を
発
表
。
最
終
年
度

と
な
る
24
年
３
月
期
ま
で
に
、
営

業
利
益
61
億
円
、
Ｒ
Ｏ
Ｅ
10
％
以

上
の
維
持
を
目
標
と
し
て
い
る
。

　

国
が
進
め
る
国
土
強
靱
化
の
柱

で
あ
る
防
災
イ
ン
フ
ラ
整
備
、
ラ

イ
フ
ラ
イ
ン
強
靭
化
の
方
針
は
、

同
社
に
と
っ
て
力
強
い
追
い
風

だ
。
今
後
は
メ
ン
テ
ナ
ン
ス
へ
の

注
力
、
そ
し
て
さ
ら
な
る
付
加
価

値
製
品
の
開
発
を
進
め
る
。

「
コ
ン
ク
リ
ー
ト
の
寿
命
は
50

年
と
言
わ
れ
、
ま
さ
に
こ
れ
か
ら

メ
ン
テ
ナ
ン
ス
需
要
が
拡
大
す
る

と
こ
ろ
。
当
社
は
メ
ー
カ
ー
の
中

で
も
メ
ン
テ
ナ
ン
ス
部
隊
が
充
実

し
て
い
る
。
さ
ら
に
強
化
す
れ
ば

大
き
な
可
能
性
が
あ
る
と
考
え
て

い
ま
す
」
（
同
氏
）

　

高
付
加
価
値
製
品
の
販
売
は
急

拡
大
し
な
い
と
見
る
が
、
大
き
な

災
害
に
備
え
今
後
も
開
発
を
続
け

る
。「

高
付
加
価
値
製
品
は
も
ち
ろ

ん
、
汎
用
品
で
あ
っ
て
も
二
番
煎

じ
で
な
く
、
当
社
で
し
か
で
き
な

い
も
の
を
作
っ
て
い
き
ま
す
」

（
同
氏
）

　

23
年
４
月
に
は
、
ベ
ト
ナ
ム
に

事
務
所
を
開
設
し
た
。

「
東
南
ア
ジ
ア
に
は
大
き
な
需

要
が
あ
る
が
、
従
来
と
同
じ
こ
と

を
や
っ
て
も
中
国
や
韓
国
に
資
本

力
で
負
け
る
。
当
社
で
し
か
展
開

で
き
な
い
製
品
が
た
く
さ
ん
あ
る

の
で
、
そ
の
中
か
ら
ベ
ト
ナ
ム
に

入
れ
ら
れ
る
も
の
を
し
っ
か
り
見

極
め
た
い
」
（
同
氏
）

　

配
当
に
関
し
て
は
、
安
定
的
な

普
通
配
当
に
加
え
、
適
宜
特
別
配

当
・
記
念
配
当
を
検
討
。
加
え
て

自
己
株
買
い
に
よ
り
、
総
還
元
性

向
30
％
を
め
ど
に
し
て
実
施
す
る

方
針
だ
。
24
年
３
月
期
通
期
で

は
、
前
期
実
績
よ
り
10
円
増
の
１

株
40
円
を
予
定
し
て
い
る
。

雨
水
貯
留
槽
か
ら
防
衛
関
連
ま
で

提
案
モ
デ
ル
で
価
格
競
争
回
避

12/15時点

同
業
４
社
が
水
平
統
合

高
付
加
価
値
製
品
に
資
源
集
中▲高落差対応組立マンホール「スパイラルホール」

土
屋 

明
秀
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長

売 上 高
営 業 利 益
経 常 利 益
当期純利益

売 上 高
営 業 利 益
経 常 利 益
当期純利益

390億9,500万円
55億6,000万円
58億3,700万円
37億4,200万円

410億円
61億円
63億円
42億円

4.2%増
9.5%減
9.3%減
11.8%減

4.9%増
9.7%増
7.9%増
12.2%増

2023年3月期 連結業績

2024年3月期 連結業績予想

前期比

前期比
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直近株価 1,575円（23.12/25終値）

昨年来高値 1,608円（23.12/21）
1,250円（23.2/16）
481億円

昨年来安値

時価総額

PER 9.6倍 配当利回り

決算

2.54%
3月

値動き

PBR 1.28倍

［ベルテクスコーポレーション］
株式データ

24
年
３
月
期
Ｒ
Ｏ
Ｅ
10
％
以
上

ベ
ト
ナ
ム
で
の
展
開
も
視
野
に


